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1958 ���X���É���#�=�@���!�(�%�*���&�������A���#�A���/�-�A���-�(�������&�������&�(���(���(���-�(���,���%���&�&�(���(��
�!�(�%�*�#���!�-�����*�(���*�,�(�������(���-�/���1���,�����!���5���%���/���#�#�(�����������������#�������������&���5�U��
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�‡ �ó�ì�9���~�î�ï���ô�ï�ó���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t ���(�#���(���(�����4���&���&�-���,�(�����&�������*�,����

�&���#���8�����������#�(���(���(���(���(�
���-�*���8���&���A�V��
�‡ �(�/���ï�ì�9���~�í�ì���î�í�ò���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•��- �1�8���-�/���������&�����-�/�(�,��.

�¿�,�����#���������%���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A�������%���,�<�����(�-�1�����,�-�/�����&�&�(����
�*�(�������,���!�����A���#�A�@�/�-�A�����&�����!���/�����&�<�%���U���4���&���#�=�&���A���-�/�,�1�!�/�1�,����
�4���&���&�-���,�(�����&���A���������(�#�������1�8���-�/���A�������¿�,�(���!�/�����(�*�,�������#�A�/�-�A���*�(���,�����1�#�=�/���/���%��
�-�(���%���-�/�&�<�5���*���,�����(���(�,�(�����-�����&�����-�/�(�,�(�%. �À���-�*�,�������#���&���������&�����-�/���6�����W��
�‡ �í�ñ�9���~�ñ���ì�ì�ì���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t �������&�����������-�(�(�,�1�����&�����V
�‡ �ò�ñ�9���~�î�î���ì�ð�ì���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤���•�����t �%���9���&�<�������(�
�(�,�1���(�����&�����V
�‡ �î�ì�9���~�ó���ì�í�ï���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t �*���,���(�&���8���#�=�&�<�����(�
�(�,�(�/�&�<�����!���*���/���#.

�°�&�����-�/���6���(�&�&���A���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���W��
�Á�1�%�%�������&�����-�/���6�����t �ï�ð���ì�ñ�ï���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤��
NPV �t 28 486 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤
MIRR �t 23,1%
�Á�,�(�!���(�!�1�*�����%�(�-�/�����¿�,�(���!�/�����t 5,2 �#���/
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�Ã�¶�½
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�½�
�,���
���/�<�����@�:���A��
�*�,�(�%�<�9�#���&�&�(�-�/�=

�À���&�/���
���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/��

KAZAKH INVEST. �°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����
�ª���!���
�,�=���î�ì�î�í�����X��

�º���-�/�(�,���-�*�(�#�(�����&�������*�,�(���!�/��

�¿�,�(���1�!�6���A
�¿�,�(�������(���-�/�����&�&�<�����(�
�;���%�<�������î�ì�î�ñ�����X�W
�‡ �4���&���,�����t 12 216 �!�1�
�X���%�l���(���V
�‡ �-�/�1�#-�#���-�/�&���6�����t �ð�ò�î���ô�ò�ï���9�/�X�l���(��;

�‡ �*���#�#���/�<�t 14 �ì�î�õ���/�(�&�&�l���(��.

�¿���/�,�(�*�����#�(���-�!�h�Á�Ñ�¯���¶�<���<�#�����,�i

�Á�/�,�(���/���#�=�-�/���(�%���
���#�=�&�(�����4���
�,���!��

�¿�,�(���!�/
�¿�,�(���!�/���*�,�����1�-�%���/�,���������/���-�/�,�(���/���#�=�-�/���(���6���5�����*�(���*�,�(�������(���-�/���1�����������#������
�������%���-�-�������������,�������U���&���������%���#�=�&�(�%���1�8���-�/�!�����*�#�(�:�����=�@��10 ���������Á���(�
�(���&�(����
�>�!�(�&�(�%���8���-�!�(�������(�&�����h�¶�<���<�#�����,�i���������X���¿���/�,�(�*�����#�(���-�!�X��

�¶�(�%�*���&���A
�°�&���6�����/�(�,�(�%���*�,�(���!�/�����A���#�A���/�-�A���Ã�½�½���hApthaKazakhstan�i�U���(�-�&�(���&�(����
�����A�/���#�=�&�(�-�/�=�@���!�(�/�(�,�(���(���A���#�A���/�-�A���*�,�(�������(���-�/���(���-�/�1�#�=�������������,�1���(����
�%���
���#�������#�A���-�������&���A.
�½�-�&�(���&�<�%���*�(�/���&�6�����#�=�&�<�%���1�8���-�/�&���!�(�%���¿�,�(���!�/���������-�(�1�8�,�������/���#���%��
�¶�(�%�*���&�������A���#�A���/�-�A���
�(�-�&�����-�!���A���!�(�%�*���&���A��ApthaCorp., 
�-�*���6�����#�������,�1�@�:���A�-�A���&�����*�,�(�������(���-�/����/ �>�!�-�*�(�,�/�������������#�����������������,�������U������
�/�(�%���8���-�#�����������#�A��IKEA. 
�À�<�&�(�!
�‡ �Á�(���#���-�&�(���*�,�(���&�(���1��GR&DS, �(�
�;���%���,�<�&�!�����*�,�(�8���5���-�/�1�#�=�������1�����#���8���/�-�A��

�-���í�ð�U�ï���%�#�&�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�������î�ì�î�ì�����X�����(���î�î�U�ó���%�#�&�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�������î�ì�î�ñ�����X�U��
���(�-�/�����&�1����CAGR 9,73%.

�‡ �¿�(�!�������/���#�����(�
�;���%�������%�*�(�,�/�����
���,�����(���(�����4���&���,�<�����������&�����&�(�%��
���<�,�������&�����������%�(�&�-�/�,���,�(�����#�����-�1�:���-�/�����&�&�<�����,�(�-�/���������*���,���(�����î�ì�í�ó-
�î�ì�í�õ�������X�U���-�(���-�,�����&�����(���(���<�%���/���%�*�(�%���,�(�-�/���������î�ï�U�ô�9���~�����'�Z���t 23,8%). 
�½���&���!�(�������î�ì�î�ì�����X�������&�&�<�����*�(�!�������/���#�=���-�(�!�,���/���#�-�A���&�����î�ð�9���*�(��
�-�,�����&���&���@���-���î�ì�í�õ����. �¿�(�/���&�6�����#�����%�*�(�,�/�(�����%���:���&���A�-�(�-�/�����#�A���/��17,2 
�%�#�&�����(�#�#�X���Á�Ì�¤.

�‡ �¿�(�!�������/���#�����(�
�;���%�������%�*�(�,�/�������,�������-�&�<�5���*���#�#���/�(�������À�¶��
�����%�(�&�-�/�,���,�(�����#�������&���8���/���#�=�&�<�����,�(�-�/���������/���8���&�������*���,���(�������î�ì�í�ò-2018 
�����X�U���-�(���-�,�����&�����(���(���<�%���/���%�*�(�%���,�(�-�/���������ó�ñ�9���~�����'�Z���t �ó�ñ�9�•�X���¦���î�ì�í�õ�����X��
�*�(�-�#�����(�����#�(���-�(�!�,���:���&�������(�
�;���%�(�������%�*�(�,�/�������(���í���/�<�-�X���/�(�&�&�X���¦���î�ì�î�ì�����X��
�1�����#���8���&�������*�(�-�/�����(�!���-���À�Ç���*�,�������#�(���!���,�(�-�/�1�����%�*�(�,�/�����*�(�8�/�����������������,������
�-�(�����&���8���&�����%���í�U�õ�ò���/�<�-�X���/�(�&�&�X

�¦���8���%���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���M
�‡ �¦�<���(���&���A���#�(�!���6���A���*�,�(�������(���-�/�����X�À���������/���A�������,���������/���#���&�&���A��

�-���-�/���%���������#�����&�<�5�����(�,�(�����Ã�,���&�-�-���
���,�-�!�(������/ �����%�������-�/�,���#���������Ó���&�(-
�Ä�,���#�=�-�!�(���������#�����&�(�������(�,�(�����U���*�,���-�1�/�-�/���1�@�:���A�������Á�¶�½�U���(�
���-�*���8���������/��
�!�(�,�(�/�!�(�����/�,���&�-�*�(�,�/�&�(�����*�#���8�(�������*�(�����(�#�A���/���&���#�������/�=���!���!�����(�-�/�����!�1������
�
�#�����#�������:�������-�/�,���&�<�U���/���!�������*�(�-�/�����!�����-�<�,�=�A�X�À�������(�&���,���-�*�(�#���������/��
�
�(�����/�<�%���#���-�&�<�%���4�(�&���(�%�U�����������1���*�(�-�/�����:���!�(�������,�������-�&�(���(���-�<�,�=�A��
���%���@�/�-�A���,�����,���9���&���A���&�������<�,�1�
�!�1���#���-�(���������î�ì���������ï�õ���#���-�&���8���-�/�����Á�¶�½�X��

�‡ �¿�,�(���1�!�6���A���
�@�������/�&�(���(���-�����%���&�/���������
�����(�/�5�(���&�(�����*�,�(�������(���-�/���(�X��
�Á�*�,�(�-���&�����-�/�1�#�=�A�������4���&���,�1�����-�������������!�/�1���#���&�����������1�����5���(�/�&�(�-���/���#�=�&�(��
�&�����!�(�����6���&�<�����������&�(�-�(�-�/�(���!�(�-�/���U���(�-�(�
���&�&�(���*�,���������*�1�-�!�����*�,�(���,���%�%��
�*�(�������,���!�����-�/�,�(���/���#�=�&�(���(���-���!�/�(�,�������������(�����������>�!�-�*�#�1���/���6���@�������#�<�5��
���(�%�(���������(�4���-�&�<�5���*�(�%���:���&����. �°�����-�*�,���-�-�(�����&�&�<�5���(�/�5�(���(����
�*�#���&���,�1���/�-�A���*�,�(�������(�����/�=���*���#�#���/�<���#�A���,�����#�������6�������&�����>�!�-�*�(�,�/.

�‡ �»���,���
�(�/���&�&���A���
���������!�#�����&�/�(����ApthaCorp.�*�(�����(�#���/���-�&�������/�=��
�%���,�!���/���&���(���<�����,���-�5�(���<���*�(���4�(�,�%���,�(�����&���@���!�#�����&�/�-�!�(�����
�����<���*�(��
�-�
�<�/�1���*�,�(���1�!�6�����X��

�°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����

�ª�#�A���,�����#�������6�������¿�,�(���!�/�����*�(�/�,���
�1���/�-�A���4���&���&�-���,�(�����&�����������,�����%���,��
21 519�/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�U���������!�(�/�(�,�<�5�W��

�‡ 70% (15063 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•�t ���(�#���(���(�����4���&���&�-���,�(�����&�������*�,����
�&���#���8�����������#�(���(���(���(���(�
���-�*���8���&���A�V��

�‡ �(�/��30% (6 456�/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•��- �1�8���-�/���������&�����-�/�(�,���X��

�¿�,�����#���������%���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A�������%���,�<�����(�-�1�����,�-�/�����&�&�(����
�*�(�������,���!�����A���#�A�@�/�-�A�����&�����!���/�����&�<�%���U���4���&���#�=�&���A���-�/�,�1�!�/�1�,����
�4���&���&�-���,�(�����&���A���������(�#�������1�8���-�/���A�������¿�,�(���!�/�����(�*�,�������#�A�/�-�A���*�(��
�,�����1�#�=�/���/���%���-�(���%���-�/�&�<�5���*���,�����(���(�,�(�����-�����&�����-�/�(�,�(�%�X

�°�&�����-�/���6���(�&�&���A���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���W��
�Á�1�%�%�������&�����-�/���6�����t 21519 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤��
NPV �t 13 003�/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤
IRR �t 23,3%
�Á�,�(�!���(�!�1�*�����%�(�-�/�����¿�,�(���!�/�����t 6,5 �#���/
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�À���&�/���
���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/��

KAZAKH INVEST. �°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����
�¤�����1�-�/���î�ì�î�í�����X��

�º���-�/�(�,���-�*�(�#�(�����&�������*�,�(���!�/��

�¿�,�(���1�!�6���A
�É���%���&�/��- �ï���ò�ì�ì���/�(�&�&�����������&�=
�É���%���&�/�&�<�����!�#���&�!���,��- 3 �ì�ì�ì���/�(�&�&�����������&�=

�Á�/�,�(���/���#�=�-�/���(���6���%���&�/�&�(���(���������(�����������¤�!�/�@�
���&�-�!�(�����(�
�#���-�/��

�¿�,�(���!�/
�»���-�/�(�A�:���%�����&�����-�/���6���(�&�&�<�%���*�,�(���!�/�(�%���*�#���&���,�1���/�-�A��
�-�/�,�(���/���#�=�-�/���(�������¥���������&���&�-�!�(�%�,�����(�&�����¤�!�/�@�
���&�-�!�(�����(�
�#���-�/����
�������(�������*�(�����<�*�1�-�!�1���6���%���&�/�����%�(�:�&�(�-�/�=�@��3 600 �/�(�&�&�����������&�=�U������
�6���%���&�/�&�(���(���!�#���&�!���,�����%�(�:�&�(�-�/�=�@��3 000 �/�(�&�&�����������&�=. 
�¿�(�-�/���&�(���#���&�����%�����!���%���/���¥���������&���&�-�!�(���(�,�����(�&�����¤�!�/�@�
���&�-�!�(����
�(�
�#���-�/�����&���6�����/�(�,�1���*�,�����(�-�/�����#�A�@�/�-�A���1�8���-�/�!�����*�#�(�:�����=�@��
199,16 �����U��98,54 ����������0,8742 �������-�,�(�!�(�%�����(��30 �-���&�/�A�
�,�A��2029 ���X�U����������
�*�#���&���,�1���/�-�A�����(�
�<�8�����%���#���U�����#���&�<�U���%���,�����#�A�X���»���#���8�������-�<�,�=�A������
�&���*�(�-�,�����-�/�����&�&�(�����
�#�����(�-�/�����(�/���6���%���&�/�&�(���(���������(�������-�&���������/��
�/�,���&�-�*�(�,�/�&�<���������&���!�#�����&�<�����,���-�5�(���<���*�(�����5�����(�-�/�����!���U��
�-�*�(�-�(�
�-�/���1���/���*�(���<�9���&���@���>�4�4���!�/�����&�(�-�/�����*�,�(�������(���-�/�����X��
�¶�(�%�*���&���A
�°�&���6�����/�(�,�(�%���*�,�(���!�/�����A���#�A���/�-�A���Ã�½�½���h�¤�!�/�(�
���É���%���&�/�i�U��
�-�(�������&�&�(��������2018 ���X
�À�<�&�(�!
�‡ �Á�(���#���-�&�(���*�,�(���&�(�����%�U���%���,�(���(�����,�<�&�(�!���6���%���&�/���U���(�6���&���������%�<����

����5 �%�#�,�����/�(�&�&������2020 ���X�U�����(�-�/�����&���/��5,8 �%�#�,�����/�(�&�&���!��2027 ���X�U��
�*�,�����>�/�(�%���-�,�����&�����(���(���(�����/���%�*���,�(�-�/�����-�(�-�/�������/��2,2�9���������*���,���(����
2020-2027 �����X

�‡ �¿�(�������&�&�<�%���¶�(�%���/���/�����*�(���-�/���/���-�/���!�����À�¶�U������2020 ���X���
�<�#�(��
�*�,�(�������������&�(��10 809 �/�<�-�X���/�(�&�&���*�(�,�/�#���&���6���%���&�/���X��
�Á�,�����&�����(���(���(�����/���%�*���,�(�-�/�����*�,�(�������(���-�/�������������*���,���(����2016-
2020 �����X�����(�-�/������5,3%. 

�¦���8���%���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���M
�‡ �»���#���8�������-�(�
�-�/�����&�&�(�����-�<�,�=�����(�����
�����<���*�(�����(�#���/���-�&�������/�=��

�*�,�(�������(���-�/�����&�&�1�@���-���
���-�/�(���%�(�-�/�=�U�����������,���!�����*�,�(�������(���-�/����������
�/�,���&�-�*�(�,�/�&�<�����,���-�5�(���<�X��

�‡ �¦�<���(���&�(�����%���-�/�(�*�(�#�(�����&�������*�,�(�������(���-�/�����X�À���-�*�(�#�(�����&������
�������(�������������/�����(���%�(���&�(�-�/�=���(�
�-�#�1���������/�=���&�����
�(�#������
�*�,�����#���!���/���#�=�&�<�����,�������(�&���#�=�&�<�����,�<�&�!���������*�����&�(���(��
�¶�������5�-�/���&���������*�,�����,���&���8�&�<�5�����(�,�(���(�����À�(�-�-�����X

�‡ �¦�(�-�/�,���
�(�����&�&�(�-�/�=���-�/�,�(���%���/���,�����#�(���X���¦��2020 ���X���,�(�-�/������
�-�/�,�(���/���#�=�&�(�����(�/�,���-�#�����-�(�-�/�������#��11,2�9�U���(�
�;���%�������������&�&�(���(��
�����#�=�A�����<�,�(�-���&����16,8�9���*�(���-�,�����&���&���@���-�����/�(�����%����2019 ���X��

�‡ �É���&�(���(���������4�4���,���&�6�����#�X���¦��2020 ���X���,�����&���6�����%�������1���-�,�����&������
�6���&�(�����&�����6���%���&�/�����������*�����&�<�5���,�������(�&���5���¶�������5�-�/���&�������������@���&�<�5��
�,�������(�&���5���À�(�-�-�������-�(�-�/�����#�A���/���(�!�(�#�(��200 �/��������50 �!���X���À�����&���6�����-�(��
�-�,�����&�������6���&�(�����&�����6���%���&�/�������Ä���
���!���-�/���&�����-�(�-�/�������#�����(�!�(�#�(��160 
�/���&������������50 �!���X��

�°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����
�ª�#�A���,�����#�������6�������¿�,�(���!�/�����/�,���
�1���/�-�A���4���&���&�-���,�(�����&�������&�����-�1�%�%�1��
119 415 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�U�������/�(�%���8���-�#���W
�‡ 70% (83 590,5 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t ���(�#���(���(�����4���&���&�-���,�(�����&������

�~�*�,�����&���#���8�����������#�(���(���(���(���(�
���-�*���8���&���A�•�V
�‡ �(�/��30% (35 824,5�/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t �1�8���-�/���������&�����-�/�(�,���X��
�¿�,�����#���������%���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A�������%���,�<��
���(�-�1�����,�-�/�����&�&�(�����*�(�������,���!�����A���#�A�@�/�-�A�����&�����!���/�����&�<�%���U��
�4���&���#�=�&���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A���������(�#�������1�8���-�/���A������
�¿�,�(���!�/�����(�*�,�������#�A�/�-�A���*�(���,�����1�#�=�/���/���%���-�(���%���-�/�&�<�5���*���,�����(���(�,�(�����-��
���&�����-�/�(�,�(�%�X

�°�&�����-�/���6���(�&�&���A���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���W��
�Á�1�%�%�������&�����-�/���6�����t �í�í�õ���ð�í�ñ���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤��
NPV �t �ò�ó���ï�ò�î���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤
IRR �t 23,0%
�Á�,�(�!���(�!�1�*�����%�(�-�/�����¿�,�(���!�/�����t 8,7 �#���/
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KAZAKH INVEST. �°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����
�¤�����1�-�/���î�ì�î�í�����X��

�º���-�/�(�,���-�*�(�#�(�����&�������*�,�(���!�/��

�¿�,�(���1�!�6���A
�§�(���(�����A���%�(�:�&�(�-�/�=�W���í�ð�ð���%�#�&�������X�(���&�(�,�����(���<�5���*���,�8���/�(�!

�¤�#�%���/�<

�Á�Ñ�¯���h�¿���,�!�����&�&�(�����6���(�&�&�<�5��
�/���5�&�(�#�(�������i

�¿�,�(�������(���-�/���(���%�������6���&�-�!���5���*���,�8���/�(�!�������¤�#�%���/���&�-�!�(���(�
�#���-�/����

�¿�,�(���!�/
�¦���,���%�!���5���¿�,�(���!�/�����*�,�����*�(�#���������/�-�A���-�/�,�(���/���#�=�-�/���(���������(�������*�(��
�*�,�(�������(���-�/���1���#���/���!�-�&�<�5���*���,�8���/�(�!���%�(�:�&�(�-�/�=�@���í�ð�ð���%�#�&�������X��
�*�,�(���1�!�6���������������(���&�(�X���¿�,�(�������(���-�/���(���
�1�����/���#�(�!���#�����(�����&�(������
�Á�*���6�����#�=�&�(�����>�!�(�&�(�%���8���-�!�(�������(�&�����h�¿���,�!�����&�&�(�����6���(�&�&�<�5��
�/���5�&�(�#�(�������i�������¤�#�%���/���&�-�!�(���(�
�#�X���¯���%���#�=�&�<�����1�8���-�/�(�!���-�(�-�/�����#�A���/��
�ñ�������U���*�#�(�:�����=���*�,�(�������(���-�/�����&�&�<�5���*�(�%���:���&������- �ï���í�ì�ì���!���X���%�X��
�¶�(�%�*���&���A
�Ã�½�½��Dolce�t �!�������5�-�/���&�-�!���A���4���,�%���6�����/���8���-�!���A���!�(�%�*���&���A�U��
�(�-�&�(�����&�&���A�������î�ì�ì�ï�����X�������-�*���6�����#�������,�1�@�:���A�-�A���&�����*�,�(�������(���-�/����������
�(�*�/�(���(-�,�(���&���8�&�<�5���*�,�(���������5���%�������6���&�-�!���5�����������#�����X�¶�(�%�*���&���A��
�(�
�#���������/���%�&�(���(�#���/�&���%���(�*�<�/�(�%���,�����#�������6�������%�������6���&�-�!���5��
���������#���������(�-�1�����,�-�/�����&�&�<�%���%�������6���&�-�!���%���1�8�,���������&���A�%���*�(��
�-�/�,���&���X���Á���î�ì�í�í�����X���A���#�A���/�-�A���*�(�-�/�����:���!�(�%���«�����&�(���(�������-�/�,���
�=�@�/�(�,����

^���Ã�½�½���h�Á�¶-�Ç���,�%���6���A�i�X
�À�<�&�(�!
�‡ �¿�(���*�,�(���&�(�����%��FitchSolutions�U���%���,�(���(�����*�,�(�������(���-�/���(��

�%�������6���&�-�!���5���*���,�8���/�(�!�����(�-�/�����&���/����3,7 �%�#�,�������(�#�#�X���Á�Ì�¤���!��
2026���X���Á�,�����&�����(���(���(�����/���%�*���,�(�-�/�����*�,�(�������(���-�/�������9�*�,���6������
�-�(�-�/�������/���ó�U8�9���������*���,���(�����î�ì�î�í-�î�ì�î�ò�������X��

�‡ �¦�&�1�/�,���&�&�������-�*�,�(�-�������-�/�,���&�����*�(�!�,�<�������/�-�A���������-�8���/�����%�*�(�,�/�&�<�5��
�*�(�-�/�����(�!�����������#�����X���¿�(�����/�(�����%���î�ì�î�ì�����X���¶�������5�-�/���&��
���%�*�(�,�/���,�(�����#���%�������6���&�-�!�������*���,�8���/�!���������!�(�#���8���-�/�������î�ð�U�ï���%�#�&��
�*���,���&�����-�1�%�%�1���î�U�í���%�#�&�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�X���Á�,�����&�����(���(���(�����/���%�*���,�(�-�/����
�*�(�-�/�����(�!���%�������6���&�-�!���5���*���,�8���/�(�!�������-�/�,���&�1���������*�(�-�#�����&�������ñ���#���/��
�-�(�-�/�������#������-9%.

�¦���8���%���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���M
�‡ �Ñ�!�-�*�(�,�/�&�<�����*�(�/���&�6�����#�X���¯���*�1�-�!���*�,�(�������(���-�/����������

�*�,�(�%�<�9�#���&�&�<�5���%���-�9�/���
���5�������*�(�#�1�8���&�������-�(�(�/�����/�-�/���1�@�:���5��
�%�������1�&���,�(���&�<�5���-���,�/���4���!���/�(�����-�(�(�/�����/�-�/�����A�������!���8���-�/�����������@�/��
���(���%�(���&�(�-�/�=���-�1�:���-�/�����&�&�(���,���-�9���,���/�=�������(���,���4���@���*�,�(��������
�¶�(�%�*���&�����U�������*���,���1�@���(�8���,�����=�U���(�-���(�������,�<�&�!�����-�/�,���&���Á�»�§�X��

�‡ �À���������/���A�����&�4�,���-�/�,�1�!�/�1�,���������!�(�%�%�1�&���!���6�����X���ª�#�A��
�
���-�*���,���
�(���&�(���(���(�*���,���,�(�����&���A���*�,�(�%�<�9�#���&�&�<�����(�
�;���!�/��
�
�1�����/���(�
���-�*���8���&�����(���(���U���>�#���!�/�,���8���-�/���(�%�U�������/���!���������%�����/�-�A��
�/�,���&�-�*�(�,�/�&���A�����&�4�,���-�/�,�1�!�/�1�,���W���!���/���,�,���/�(�,�������Á�Ñ�¯���*�(�����������&�<��
�����/�(���(�,�(�����X

�‡ �»���#���8�������!���&���#�(�����-�
�<�/���X���°�&���6�����/�(�,�������!�#�@�8���#�����(�#���(�-�,�(�8�&�<����
���(���(���(�,���&�����*�(�-�/�����!�1���%�������6���&�-�!���5�����������#�������-���Ã�½�½���h�Á�¶-
�Ç���,�%���6���A�i�������,���%�!���5���*�,�(���,���%�%�<���*�(�������,���!�����(�/���8���-�/�����&�&�<�5��
�*�,�(�������(�����/���#�������-�,�(�!�(�%���&�����í�ì���#���/�X��

�°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����
�ª�#�A���,�����#�������6�������¿�,�(���!�/�����/�,���
�1���/�-�A���4���&���&�-���,�(�����&�������&�����-�1�%�%�1������������
�ð���í�î�ð���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�U���������!�(�/�(�,�<�5�W
�‡ 70% (2 887 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t ���(�#���(���(�����4���&���&�-���,�(�����&�������*�,����

�&���#���8�����������#�(���(���(���(���(�
���-�*���8���&���A�V
�‡ �(�/��30% (�í���î�ï�ó���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t �1�8���-�/�������°�&�����-�/�(�,���X
�¿�,�����#���������%���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A�������%���,�<��
���(�-�1�����,�-�/�����&�&�(�����*�(�������,���!�����A���#�A�@�/�-�A�����&�����!���/�����&�<�%���U��
�4���&���#�=�&���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A���������(�#�������1�8���-�/���A������
�¿�,�(���!�/�����(�*�,�������#�A�/�-�A���*�(���,�����1�#�=�/���/���%���-�(���%���-�/�&�<�5���*���,�����(���(�,�(�����-��
���&�����-�/�(�,�(�%.

�°�&�����-�/���6���(�&�&���A���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���W��
�Á�1�%�%�������&�����-�/���6�����t 4 124 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤��
NPV �t 4 458 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤
IRR �t 38,9%
�Á�,�(�!���(�!�1�*�����%�(�-�/�����¿�,�(���!�/�����t 4,4 �#���/
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�¤�#�%���/�<

�Á�Ñ�¯���h�¿���,�!�����&�&�(�����6���(�&�&�<�5��
�/���5�&�(�#�(�������i

�¿�,�(�������(���-�/���(���9�*�,���6�����������¤�#�%���/���&�-�!�(���(�
�#���-�/��

�¿�,�(���!�/
�¦���,���%�!���5���¿�,�(���!�/�����*�,�����*�(�#���������/�-�A���-�/�,�(���/���#�=�-�/���(���������(�������*�(��
�*�,�(�������(���-�/���1���9�*�,���6�������%�(�:�&�(�-�/�=�@���î�ô�ñ���%�#�&�������X���*�,�(���1�!�6������
���������(���&�(�X���¿�,�(�������(���-�/���(���
�1�����/���#�(�!���#�����(�����&�(�������Á�*���6�����#�=�&�(����
�>�!�(�&�(�%���8���-�!�(�������(�&�����h�¿���,�!�����&�&�(�����6���(�&�&�<�5���/���5�&�(�#�(�������i������
�¤�#�%���/���&�-�!�(���(�
�#���-�/���X���¯���%���#�=�&�<�����1�8���-�/�(�!���-�(�-�/�����#�A���/���ñ�������U��
�*�#�(�:�����=���*�,�(�������(���-�/�����&�&�<�5���*�(�%���:���&������- �ð���ì�ì�ì���!���X���%�X
�¶�(�%�*���&���A
�Ã�½�½��Dolce�t �!�������5�-�/���&�-�!���A���4���,�%���6�����/���8���-�!���A���!�(�%�*���&���A�U��
�(�-�&�(�����&�&���A�������î�ì�ì�ï�����X�������-�*���6�����#�������,�1�@�:���A�-�A���&�����*�,�(�������(���-�/����������
�(�*�/�(���(-�,�(���&���8�&�<�5���*�,�(���������5���%�������6���&�-�!���5�����������#����. �¶�(�%�*���&���A��
�(�
�#���������/���%�&�(���(�#���/�&���%���(�*�<�/�(�%���,�����#�������6�������%�������6���&�-�!���5��
���������#���������(�-�1�����,�-�/�����&�&�<�%���%�������6���&�-�!���%���1�8�,���������&���A�%���*�(��
�-�/�,���&��. �Á���î�ì�í�í�����X���A���#�A���/�-�A���*�(�-�/�����:���!�(�%���«�����&�(���(�������-�/�,���
�=�@�/�(�,����

^���Ã�½�½���h�Á�¶-�Ç���,�%���6���A�i�X
�À�<�&�(�!
�‡ �¿�(���*�,�(���&�(�����%��FitchSolutions�U���%���,�(���(�����*�,�(�������(���-�/���(���9�*�,���6������

���(�-�/�����&���/��11,5 �%�#�,�������(�#�#�X���Á�Ì�¤���!���î�ì�î�ò�����X���Á�,�����&�����(���(���(�����/���%�*��
�,�(�-�/�����*�,�(�������(���-�/�������9�*�,���6�������-�(�-�/�������/���ó�U�õ�9���������*���,���(�����î�ì�î�í-
2026 �����X��

�‡ �Á�*�,�(�-���&�����9�*�,���6�<�������¶�������5�-�/���&�������(�-�/�������ñ�ì�î���ó�õ�ì���/�<�-�X���9�/�X������
2020 ���X�U���1�����#���8�����9���-�=���&�����ï�ó�9���!���*�,�����<���1�:���%�1�����(���1�X���¦���-�/�,���&����
�-�(�5�,���&�A���/�-�A�������4���6���/���9�*�,���6�����U���-�(�-�/���������9�����������-�,�����&���%���ó�ò�9��
�������*���,���(�����î�ì�í�ò-�î�ì�î�ì������. �¿�(���,�����1�#�=�/���/���%���î�ì�î�ì�����X���¶�������5�-�/���&��
���%�*�(�,�/���,�(�����#���(���&�(�,�����(���<�����9�*�,���6�<�������!�(�#���8���-�/�������ð�ì�ó���ï�î�î��
�/�<�-�X���9�/�X��

�¦���8���%���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���M
�‡ �»�����!�������1�,�(�����&�=���!�(�&�!�1�,���&�6���������������4���6���/���&�������&�1�/�,���&�&���%��

�,�<�&�!���X���À�����#�������6���A���¿�,�(���!�/�����*�(�����(�#���/���(�
���-�*���8���/�=����
�%�������6���&�-�!�������1�8�,���������&���A���(�/���8���-�/�����&�&�(�����*�,�(���1�!�6��������������
�-�&�������/�=�����%�*�(�,�/�(���������-���%�(�-�/�=�U���/���!���!���!���&�����-�����(���&�A�9�&�����������&�=������
�¶�������5�-�/���&�����������<�*�1�-�!�����9�*�,���6�����������������-�/���(�����&�(���#���9�=��
�&���-�!�(�#�=�!�(���*�,�(�������(�����/���#�����X��

�‡ �À���������/���A�����&�4�,���-�/�,�1�!�/�1�,���������!�(�%�%�1�&���!���6�����X���ª�#�A��
�
���-�*���,���
�(���&�(���(���(�*���,���,�(�����&���A���*�,�(�%�<�9�#���&�&�<�����(�
�;���!�/���
�1�����/��
�(�
���-�*���8���&�����(���(���U���>�#���!�/�,���8���-�/���(�%�U�������/���!���������%�����/�-�A��
�/�,���&�-�*�(�,�/�&���A�����&�4�,���-�/�,�1�!�/�1�,���W���!���/���,�,���/�(�,�������Á�Ñ�¯���*�(�����������&�<��
�����/�(���(�,�(�����X

�‡ �»���#���8�������!���&���#�(�����-�
�<�/���X���°�&���6�����/�(�,�������!�#�@�8���#�����(�#���(�-�,�(�8�&�<����
���(���(���(�,���&�����*�(�-�/�����!�1���%�������6���&�-�!���5�����������#�������-���Ã�½�½���h�Á�¶-
�Ç���,�%���6���A�i�������,���%�!���5���*�,�(���,���%�%�<���*�(�������,���!�����(�/���8���-�/�����&�&�<�5��
�*�,�(�������(�����/���#�������-�,�(�!�(�%���&�����í�ì���#���/�X��

�°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����
�ª�#�A���,�����#�������6�������¿�,�(���!�/�����/�,���
�1���/�-�A���4���&���&�-���,�(�����&�������&�����-�1�%�%�1��
5 731 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�U�������/�(�%���8���-�#���W

�‡ �ï�ì�9���~�í���ó�í�õ�U�ï���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t ���(�#���(���(�����4���&���&�-���,�(�����&�������*�,����
�&���#���8�����������#�(���(���(���(���(�
���-�*���8���&���A�V

�‡ �(�/���ó�ì�9���~�ð���ì�í�í�U�ó���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t �1�8���-�/�������°�&�����-�/�(�,��

�¿�,�����#���������%���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A�������%���,�<��
���(�-�1�����,�-�/�����&�&�(�����*�(�������,���!�����A���#�A�@�/�-�A�����&�����!���/�����&�<�%���U��
�4���&���#�=�&���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A���������(�#�������1�8���-�/���A�������¿�,�(���!�/����
�(�*�,�������#�A�/�-�A���*�(���,�����1�#�=�/���/���%���-�(���%���-�/�&�<�5���*���,�����(���(�,�(�����-��
���&�����-�/�(�,�(�%�X��

�°�&�����-�/���6���(�&�&���A���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���W��
�Á�1�%�%�������&�����-�/���6�����t �ñ���ó�ï�í���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤��
NPV �t 6 287 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤
IRR �t 31,4%
�Á�,�(�!���(�!�1�*�����%�(�-�/�����¿�,�(���!�/�����t 4,9 �#���/
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�¿�,�(���1�!�6���A
�¦���î�ì�î�ð-2026 ����.: CBD �����(�#�A�/�t �ð�ò�í���!��/ ���(���V
�Á���î�ì�î�ó�����X���W���*�,�(�/�����(�>�*���#���*�/���8���-�!�������*�,���*���,���/���&�����(�-�&�(������
�!���&�&���
�������(�#���t 46 �ì�ó�ò���1�*���!�(���(�!/ ���(���X
�¦�&�1�/�,���&�&�������-�*�,�(�-�W���ò�ô���/�<�-�X���8���#�(�����!���-�/�,�������@�:���5���(�/���>�*���#���*�-�����X

�®���%�
�<�#�-�!���A
�(�
�#�X

�Á�Ñ�¯���h�È���%���8���-�!�������*���,�!��
�Ã���,�����i��

�¿�,�(�������(���-�/���(���*�,�(�/�����(�>�*���#���*�/���8���-�!�(���(
�*�,���*���,���/�����&�����(�-�&�(�������!���&�&���
�������(�#��

�¿�,�(���!�/
�¦���,���%�!���5���*�,�(���!�/�����*�#���&���,�1���/�-�A���*�,�(�������(���-�/���(��
�*�,�(�/�����(�>�*���#���*�/���8���-�!�(���(���*�,���*���,���/�����&�����(�-�&�(�������!���&�&���
�������(�#���&����
�/���,�,���/�(�,�������Á�Ñ�¯���h�È���%���8���-�!�������*���,�!���Ã���,�����i�������®���%�
�<�#�-�!�(��
�(�
�#���-�/���X���½�
�:���A���*�#�(�:�����=���!�(�%�*�#���!�-�����-�(�-�/�������/���ó�U�ñ���/�<�-�X���!���X���%�X��
C�/�,�(���/���#�=�-�/���(�*�,�(�������(���-�/�����&�&�(���(���!�(�%�*�#���!�-���������#���
�(�,���/�(�,����
�*�#���&���,�1���/�-�A�������-�(�(�/�����/�-�/���������-���%�������1�&���,�(���&�<�%�����-�/���&�����,�/���%����
GMP. 
�¶�(�%�*���&���A
�°�&���6�����/�(�,�(�%���*�,�(���!�/�����A���#�A���/�-�A���Ã�½�½���hRooftop Holdings�i�X���»����
�-�����(���&�A�9�&�����������&�=���1���°�&���6�����/�(�,���������%���@�/�-�A���*�,�����#�(�����&���A���(��
�&���1�8�&�(�����!�(�#�#���
�(�,���6�����(�/���%���,�(���<�5���&���1�8�&�(-���-�-�#�����(�����/���#�=�-�!���5��
���&�-�/���/�1�/�(���W��Harvard Medical School International Phytomedicine
and Medical Cannabis Institute����Massachusetts Institute of 
Technology Whitehead Institute For Biomedical Research. 
�¶�(�&�-�1�#�=�/���6���(�&�&�<�%���*���,�/�&���,�(�%���*�,�����,�����,���
�(�/�!�����-�/�,���/��������������
�*�,�(���������&�������!�#���&���8���-�!���5�����-�-�#�����(�����&�������A���#�A���/�-�A��ClevelandClinic
Innovations.
�À�<�&�(�!
�‡ �Á�(���#���-�&�(�����-�-�#�����(�����&���@�¦�½�¯�������î�ì�í�õ�����X�U��50 �%�#�&���8���#�(�����!������

�%���,�����-�/�,�������@�/���(�/���>�*���#���*�-�����X���¥�(�#�������/�(���(�U���(�!�(�#�(���ô�ì�9���#�@�������U��
�-�/�,�������@�:���5���>�*���#���*�-�������U���*�,�(���������@�/�������-�/�,���&���5���-���&�����!���%������
�-�,�����&���%���1�,�(���&���%�����(�5�(����.

�‡ �¦���î�ì�í�õ�����X���%���,�(���(�����,�<�&�(�!���!���&�&���
�������(�#���(�6���&�������#�-�A�������ò�U�ó�ð��
�%�#�,�������(�#�#�X���Á�Ì�¤�X���¿�(���*�,�(���&�(�����%�U���!���î�ì�î�ñ�����X���(�&�����(�-�/�����&���/���í�ô�U�ï�ñ��
�%�#�,�������(�#�#�X���Á�Ì�¤���*�,���������'�Z���í�ô�U�î�9���~�î�ì�î�ì-�î�ì�î�ñ�������X�•�X��

�¦���8���%���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���M
�‡ �°�&�&�(�����6���(�&�&�(�-�/�=�¿�,�(���!�/���X���¦���,���%�!���5���¿�,�(���!�/�����*�#���&���,�1���/�-�A��

�*�,�(�������(���-�/���(���*�,�(�/�����(�>�*���#���*�/���8���-�!�(���(���*�,���*���,���/�����&�����(�-�&�(������
�!���&�&���
�������(�#���X�����»�����(�/���8���-�/�����&�&�(�%���,�<�&�!�����(�/�-�1�/�-�/���1�@�/��
�%���-�/�&�<�����*�,�(�������(�����/���#�����*�,���*���,���/���U���*�,�����-�/�����#���&�<���#���9�=��
�����,�1�
�����&�<�������&���#�(����.

�‡ �»���#���8�������-�<�,�=�A�X���°�&���6�����/�(�,���*�#���&���,�1���/���(�-�1�:���-�/�����/�=��
�*���,���(�&���8���#�=�&�<���������!�1�*���-���%�A�&���!���&�&���
���-���������,�1�
�����(�%���-��
�*�(�-�#�����1�@�:���%���(�
���-�*���8���&�����%���&�1�������*�,�(���!�/�����-�(�
�-�/�����&�&�<�%��
�-���%���&�&�<�%���%���/���,�����#�(�%�X���°�%�����/�-�A�����(���%�(���&�(�-�/�=���,���-�9���,���&���A��
�/���,�,���/�(�,�������*�(�������<�,���:�������&�������!���&�&���
���-���&�����/���,�,���/�(�,�������Á�Ñ�¯��
�h�È���%���8���-�!�������*���,�!���Ã���,�����i�X

�°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����
�ª�#�A���,�����#�������6�������¿�,�(���!�/�����/�,���
�1���/�-�A���4���&���&�-���,�(�����&�������&�����-�1�%�%�1��
�í�ð���î�ð�ò���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�U�������/�(�%���8���-�#���W

�‡ �ó�ì�9���~�õ���õ�ó�î���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t ���(�#���(���(�����4���&���&�-���,�(�����&�������*�,����
�&���#���8�����������#�(���(���(���(���(�
���-�*���8���&���A�V

�‡ �(�/���ï�ì�9���~�ð���î�ó�ð���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t �1�8���-�/�������°�&�����-�/�(�,���X

�¿�,�����#���������%���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A�������%���,�<��
���(�-�1�����,�-�/�����&�&�(�����*�(�������,���!�����A���#�A�@�/�-�A�����&�����!���/�����&�<�%���U��
�4���&���#�=�&���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A���������(�#�������1�8���-�/���A������
�¿�,�(���!�/�����(�*�,�������#�A�/�-�A���*�(���,�����1�#�=�/���/���%���-�(���%���-�/�&�<�5���*���,�����(���(�,�(�����-��
���&�����-�/�(�,�(�%.

�°�&�����-�/���6���(�&�&���A���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���W��
�Á�1�%�%�������&�����-�/���6�����t 14 246 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤��
NPV �t 26 979 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤
IRR �t 38,9%
�Á�,�(�!���(�!�1�*�����%�(�-�/�����¿�,�(���!�/�����t 4,5 �#���/
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KAZAKH INVEST. �°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����
�ª���!���
�,�=���î�ì�î�í�����X��

�º���-�/�(�,���-�*�(�#�(�����&�������*�,�(���!�/��

�§�(���(�����A���%�(�:�&�(�-�/�=�W
�‡ 251�/�<�-�X���%�������6���&�-�!���5���1�-�#�1�����-�/���6���(�&���,�&�(���(���#���8���&���A�V��
�‡ 147�/�<�-�X���1�-�#�1�����%�(�#���!�1�#�A�,�&�(�������������&�(�-�/���!���V
�‡ �ð�ð�í���/�<�-�X���1�-�#�1�����!�#���&���8���-�!�(�������������&�(�-�/���!���X

�À���-�9���,���&�������%�������6���&�-�!�(���(���6���&�/�,�������#�A���(�!�������&���A���9���,�(�!�(���(��
�-�*���!�/�,�����%�������6���&�-�!���5���1�-�#�1�����&���-���#���&���@�������X���¤�#�%���/�<

�¿�,�(���!�/
�¿���,���<�%���>�/���*�(�%���&���-�/�(�A�:�����(�����&�����-�/���6���(�&�&�(���(���*�,�(���!�/����
�*�,�����*�(�#���������/�-�A���,���-�9���,���&�������������-�/���1�@�:�����(���%�������6���&�-�!�(���(��
�6���&�/�,�����~���(���í�ì���/�<�-�X���!���X���%�•�������#���
�(�,���/�(�,�����U���&���5�(���A�:���5�-�A������
�º�������1�-�!�(�%�,�����(�&�������(�,�(�������¤�#�%���/�<�X��
�¶�(�%�*���&���A
�°�&���6�����/�(�,�(�%���A���#�A���/�-�A���Ã�½�½��Medical Partners KoreaQazaqstan, 
�(�-�&�(���&�(���������A�/���#�=�&�(�-�/�=�@���!�(�/�(�,�(���(���A���#�A���/�-�A���(�
�:���A�����,���8���
�&���A��
�*�,���!�/���!��. �°�&���6�����/�(�,���A���#�A���/�-�A�����(�8���,�&���%���*�,�����*�,���A�/�����%��Medical 
Partners Korea. 
�À�<�&�(�!
�‡ �À���-�9���,���&�������%�(�:�&�(�-�/��. �Á�(���#���-�&�(���*�,�(���&�(�����%���É���&�/�,����

�,���������/���A���/�,�1���(���<�5���,���-�1�,�-�(���U���!���î�ì�ñ�ì�����X���&���-���#���&���������X���¤�#�%���/�<��
���(�-�/�����&���/���ï�U�ñ���%�#�&���8���#�(�����!(CAGR 2,0%)�X���Ã���!���%���(�
�,�����(�%�U��
�,�����#�������6���A���¿�,�(���!�/�������!�/�1���#�=�&�������#�A���1���(���#���/���(�,���&���A��
�*�(�/�,���
�&�(�-�/���U���4�(�,�%���,�(�����&���A���,�������,�����U�������/���!�����������#�=�&�����9�����(��
�,���-�9���,���&���A���%�(�:�&�(�-�/���������-���A�������-���,���-�/�1�:�������8���-�#���&�&�(�-�/�=�@��
�&���-���#���&���A�U���,�(�-�/�(�%���*�,�(���(�#�����/���#�=�&�(�-�/�����������&��������
�(�����������%�<�%���*�,���,�(�-�/�(�%���&���-���#���&���A�X

�‡ �½�!�������&�������1�-�#�1�����%�������6���&�-�!���%���/�1�,���-�/���%�U�����<���������@�:���%��������
�¶�������5�-�/���&���������¶�(�,���@�X���Á�(���#���-�&�(�������&�&�<�%���<�,�/���/�U���<�}�Œ�����[�•��MoHW,
�����Ó���&�(�����¶�(�,�������
�<�#�����(�!�������&�<���%�������6���&�-�!�������1�-�#�1�������
�(�#�������ñ�ì��
�/�<�-�A�8���!�������5�-�/���&�-�!���%���/�1�,���-�/���%���������î�ì�î�ì�����X���½�
�:���A���-�1�%�%����
�,���-�5�(���(�����!�������5�-�/���&�6�����-�(�-�/�������#�����*�(�,�A���!�����ï�ò�ï�U�ò���%�#�&�����(�#�#�X��
�Á�Ì�¤���������(�����*�,����c�,�����&�����-�/�(���%�(�-�/�����%�������6���&�-�!���5���1�-�#�1�����&����
�(���&�(���(���!�#�����&�/��������7 000 ���(�#�#. �Á�Ì�¤�X���¦���-�#�1�8�������,���-�9���,���&���A��
�%�������6���&�-�!�(���(���6���&�/�,�����������X���¤�#�%���/�<���*�(�/�(�!���%�������6���&�-�!���5��
�/�1�,���-�/�(���U���1���������@�:���5�������Ó���&�1�@���¶�(�,���@�U���%�(�����/���(�
�-�#�1���������/�=�-�A��
�����¶�������5�-�/���&���X��

�¦���8���%���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���M
�‡ �§�(�-�1�����,�-�/�����&�&���A���*�(�������,���!���X���¯���*�1�-�!���(�
�;���!�/�(����

�����,�����(�(�5�,���&���&���A�����!�/�����&�(���*�(�������,�����������/�-�A�����(�-�1�����,�-�/���(�%��
�~�#�=���(�/�&�<�����!�,�������/�<���&�����/���5�&���!�1�U���(�
�(�,�1���(�����&�����•�X���»���#���8������
�-�(���,���%���&�&�(�����%�������6���&�-�!�(�������&�4�,���-�/�,�1�!�/�1�,�<�U��
�-�(�(�/�����/�-�/���1�@�:�������%�������1�&���,�(���&�<�%���-�/���&�����,�/���%�U�����%�����/��
�*�,���&�6���*�����#�=�&�(�������&���8���&���������#�A�������#�=�&�����9�����(���,���������/���A�����-������
�-���-�/���%�<�������,�����(�(�5�,���&���&���A���-�/�,���&�<�X��

�‡ �ª���&���%���8�&�(���,�������������@�:�����-�A���%�������*�(�#���-�X���Ó���&���A���-�/�(�#���6����
�,���-�*�1�
�#���!���U�����X���¤�#�%���/�<���t �����&���%���8�&�(���,�������������@�:�����-�A�����(�,�(���U��
�&���-���#���&�������!�(�/�(�,�(���(���������*�(�-�#�����&�������í�ì���#���/���1�����#���8�������#�(�-�=���&����
3,3% ���������(���&�(�����-�(�-�/�������#�(���î���%�#�&���8���#�(�����!���&�����!�(�&���6���î�ì�î�í�����X

�‡ �¿���,�-�(�&���#���¶�(�%�*���&�����X���¦���!�(�%�*���&�����������������-�/���(�����&��
���<�-�(�!�(�!�����#���4���6���,�(�����&�&�<�����*���,�-�(�&���#�U���-�(�-�/�(�A�:������������
�(�*�<�/�&�<�5�����,���8�������������Ó���&�(�����¶�(�,�����������%���-�/�&�<�5�����,���8���������<�-�9������
�!���/�����(�,�����X��

�°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����
�ª�#�A���,�����#�������6�������¿�,�(���!�/�����/�,���
�1���/�-�A���4���&���&�-���,�(�����&�����������,�����%���,����
�í�ó���î�ñ�í���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�U�������/�(�%���8���-�#���W�ª

�‡ 100% (17 251 �/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤�•���t �1�8���-�/���������&�����-�/�(�,���X

�¿�,�����#���������%���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A�������%���,�<��
���(�-�1�����,�-�/�����&�&�(�����*�(�������,���!�����A���#�A�@�/�-�A�����&�����!���/�����&�<�%���U��
�4���&���#�=�&���A���-�/�,�1�!�/�1�,�����4���&���&�-���,�(�����&���A���������(�#�������1�8���-�/���A������
�¿�,�(���!�/�����(�*�,�������#�A�/�-�A���*�(���,�����1�#�=�/���/���%���-�(���%���-�/�&�<�5���*���,�����(���(�,�(�����-��
���&�����-�/�(�,�(�%.

�°�&�����-�/���6���(�&�&���A���*�,�����#���!���/���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/���W��
�Á�1�%�%�������&�����-�/���6�����t �í�ó���î�ñ�í���/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤
NPV �t 14 126�/�<�-�X�����(�#�#�X���Á�Ì�¤
IRR �t 25,5%
�Á�,�(�!���(�!�1�*�����%�(�-�/�����¿�,�(���!�/�����t 5,2 �#���/

�Ã�½�½��Medical Partners 
Korea Qazaqstan
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�À���&�/���
���#�=�&�(�-�/�=���*�,�(���!�/��

KAZAKH INVEST. �°�&�����-�/���6���(�&�&�(�����*�,�����#�(�����&����
�¤�����1�-�/���î�ì�î�í�����X��

�º���-�/�(�,���-�*�(�#�(�����&�������*�,�(���!�/��

�¿�,�(���1�!�6���A
�‡ �»�(�%���,�&�(�����4�(�&�������(�-�/���&���6�<���t �ó�ì���&�(�%���,�(��, �������%���&�&�(�U���-�/���&�����,�/�&�<�5��

�&�(�%���,�(�����t �ñ�ì�U���#�@�!�-���&�(�%���,�(�����t 20.

�Á���#�(���Ì���#�������U��
�Í���,�
���!�/���&�-�!�����,�����(�&
�¿�����#�(�����,�-�!���A���(�
�#���-�/�=

�Á�/�,�(���/���#�=�-�/���(���(�/���#�A���������!�����*���,�!���������¿�����#�(�����,�-�!�(�����(�
�#���-�/��

�¿�,�(���!�/
�¦���,���%�!���5���*�,�(���!�/�����*�,�����*�(�#���������/�-�A���-�/�,�(���/���#�=�-�/���(���(�/���#�A�U�����!�����*���,�!��������
�
�#�����(�1�-�/�,�(���-�/���(�����&�4�,���-�/�,�1�!�/�1�,�<���&�����
���������(�����(�,�(�����/���#�=�&�(���(�������/�-�!�(���(��
�#�������,�A�������-�(�-�&�(���(�%���
�(�,�1���-�X���Ë���#�������¿�����#�(�����,�-�!�(�����(�
�#���-�/�����~�í�ï�ì���!�%���(�/����������������������������������������������
���X���¿�����#�(�����,���•�X���Á�/�,�(���/���#�=�-�/���(���(�
�;���!�/�(�����
�1�����/���(�-�1�:���-�/���#�A�/�=�-�A���&����
�����%���#�=�&�(�%���1�8���-�/�!�����(�
�:�������*�#�(�:�����=�@���í�ó�������X���¦���î-�1�5���8���-���5���������<���(�/��
�����%���#�=�&�(���(���1�8���-�/�!�����,���-�*�(�#�(�����&���
�#���������9���������>�,�(�*�(�,�/���������X���¿�����#�(�����,�U������
�*�,�������#���5���ó-�í�ì���8���-�(���(�����������<��- �!�,�1�*�&�<�������(�,�(�������À�(�-�-�����������¶�������5�-�/���&��.
�¦���/�1�,���-�/���8���-�!�(�%���!�(�%�*�#���!�-�����
�1���1�/���*�,�����-�/�����#���&�<�����(�-�/���&���8�&�<�����&�(�%���,��������
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